
�
 �
 
���


� � �������� ����
�� ��������	 
� � � 
��	 �� �����

����� ������	 ������� ����

����'*��$� 	� *����
�
 � �-������

�-'��
 *)�.���* ��	��-&���


'�$�&�
 ����*� 
 )�
$
���� �� *

�.
��&�
$ -
&*��
��$�� � -&�����-&
B

��	��-&���
 '�$�&�
 ����*�

)�
$����*�� -� �
��&'�B *������$

.� ���$��-'� ��.	����� '��<�� �	 ��	
�� 	��� 
 * '��&'������
$ )�&���-���'
$ '��	
&
$�� �

��<�
�
 )�
$���� �-&�	��� 
 	*������� )�
$����*�� -� -���.��� *'�$�<�
������

0 �������
��
	�� �� �
�� � 
�� ��
� � ��� ���� � 
�� ���

� ������ ��
����
� ��
 � 
 #��	
 ��
 �
 ���
 ���
 �����	��

	������
���� 
�����
 �� ��
 ��� � 
������
 � �
 ��
�
 � 

��� ��� � 
����
� �� 
 ���� ������
� ���
� ������ �
�

���
 � )�
�
 �� ��
������
 � 
 ����
 ���������
	


� ��� ���
 � 
�� ��������� � � �����
� �� �
��� ?�
�

	
 ���
�����
 ����� �� � �� � ��
���
	
 ��� 
 ����
 �
 ��

�� � 
���
 	
 ��� �	�� � �
��
 � �� 
 � �����
�� �
�� �
�


��
 �
	
 ��
 �

. ��
	�
 �
 ����
 ��� �(� ����
��
 	�
� ���
����
�

�
 � 
 ��
� �
 ����
 �� � �
� � �� �
 �� �
� ����
� 

�
 	�
� �
 ����
 �
 � 
 �
 �
 � 	
 �
 �
 ��
���� ��
  

� 
 #��	
 ��
 �
 ����
 �	���� 
� ���� ��
 	���
 � �
� ��

�
� ��
����
� �
 � 
 ��
� �
 ����
 �
 � 	
 �
 �
 ��
� 

��� �
 � 
 �
 � ��� ����� ��
 	����� " 
 ���� 
 �
 �� �
�

��
����
� �
 � 
 ��
� �
 ����
 ��
 	���
 � �
� �����	
 �


��
��
 �
 �� �
 ����
 !�
 � 
 �
 �
 �
 � 
 ��%�

2 
 ��
���� ��
 � 
 #��	
 ��
 �� �
 ��
���� �
 �
��
���

�� �
 � 
 �
 � ��� ����� ��
 	�����0
����
 ���
 �� �
 ��

�
 � 
 ��
 � �
� 
 
��
���
 �
���� �
 �
 �� 
 � � ��� 

�
��
 	��� ��� �����
 � 
 ��
� �
 ����
 
���
 �
 � � �

��
 � 
 #��	
 ��� 	�����
��������0 ��	
 ��
����
 ���� �


���� �����
 ��� 
 #�� ��
 �	�� ��� ��������� ���
 �
 ���

 ��� ��
 � ���
����

��
 � 
 ����
 ��


0 �
 ������ ���� �� �
������#��� 
 �� 
��
 �
 � 
 /

C0 - � 
�����
 	������
�����
� 
 8� 
�����
 ��
 	���
 :

Cn - �
�
 ���
 	������
�����
� 
 8��
 	����: �
 �
�

n �
� �
 ��
���
 ��
 � 
 #��	
 ��
 8�
 �
�n �
���
 :

����� �� ��E�-& ��:3! � ��
'���-��
"��� �! ���� I@�� ����
� �J-@�� ��E�  �� "-sonja.banic@zg.t-com.hr


�� ����7<A��"��� *83A�
��� ��� +.*,3



Kn - �
 � 
 �� �
 n �
 �
 ��
���� ��
 � 
 #��	
 ��


K - ���� �� ��
����� �
 � 
 ��

n - ��
��
 ��
���
 ��
 � 
 #��	
 ��
 8��
��
���
 :

p - �
 � 
 ��
 � �
� 
 8�
������
 :�

+ 
 � �
 	��� #�� � �
������������
 ��� ���� ��	
�
 �
�� � 

�� � 
�
 �
 ��� ��� ��� ��
����
� ��
 � 
 #��	
 ��
 � �
� 

������� ��
��	�� 
 ����� 
��� 
�� 
 � � ���
 �
 ���
 ����

��� �
��� 
 �

	
��
 �������/"
����� #�� ���
�
� �� ������ 
 �
 � � 
 

�
 �
 ���
 �
�n �
���
 
 �
 ��
������
� C0 �� �
 � 
 � 

�� ��
� � p$ . ��
 �����
 � 
 �
 �� ��
������
��������
"
���
 ���
�� ���� �� ��
����� �
 � 
 ��$

. ��
 �����
 � 
 �
 �� ��
������
���������� �
 ��
 ����
 ��

�
 �
��	
 ��� �
���� �
 �
 �
 � 
 �� � ��� ����� ��
 	�� 

���

+ 
 �
�� �	� �
���� �� ������ 
 �
��	
 K1 = C0 · p
100

�
 � 
 �
 ���� 


C1 = C0 + K1 = C0 ·
(
1 +

p
100

)
.

+ 
 �
������ �
����/K2 = C1 · p
100

�

C2 = C1+K2 = C1·
(
1+

p
100

)
= C0·

(
1+

p
100

)2
,

����

. ����
��
 �
�n �
���


Cn = C0 ·
(
1 +

p
100

)n
.

1
 ��� 
 ����
 ���� 
����
 	
 �� �
��������
��	��
� �
� 

� ��
� � 
	
� 
������0 ��
�
� � �
� � 
 ��� 
 ����

������
 �� �������	���
 � 
 ����
 ��
� r = 1 +
p

100
�

��
 � ���
� �
��	
 � 
 
��
	�� �
�� ��� ��
����
�

�
 � 
 ��
� �
 ����
 /

Cn = C0 · rn�

'� �
�� ��� �� �
 ��
 ����
 ��� � 
������
 ��
 
	�� 

�
�� �
�
 ���� 	������
������
� 
 
 	��� ��� ��
  

� 
 #��	
 ��
 �

0 � ��� ����� 
 �� �
����
 � �����
 �����
 �� 
 �
 � ��
 �

�� �
� 
 ��
 ���
 �
 �� � �����
 �
�
 ���
 	������
���� 

�
� 
 �

������� �� "
�������
� ����
 ��
������
 �� ������ �
  

�
 � 
 �
 �
 < �
���� ������ 
 �
 � � 
�
 �
 ��� 
 7555

���
 � "
���
 #�� ���
�������� �� ��
����� �
 � 
 ��$

. ��
 �����
 � 
 �
 �� ��
������
���������������	
 ��


�
 ��
 � ��� ������� ����� �
 � 
 ��� ��
� � 
�/

�� 4�7G �� 9 G �� < G �� 7G �

���������� � �
 ����� � 
�����
 	������
��C0� �������

C0 = Cn : rn�0��� �� �
 � 
 �� �� �
 ����
 ��� �(�

�
�
 ������ 
������ 	������
�����
�
 /K = Cn−C0�

�� � ���
 ��
�����<74=�>7���
 �
 ���� �� ��
����� �
  

� 
 �� ���
�� <>5�47���
 �

�� <<<4�<< ���77>�7@ ���

�� <4><�54���>47�=C ���

�� <669�76���CC@�<= ���

�)�
 �� 	�#�
 �
 � 
 ��
 � �
� 
 �� 
 ����� � 
��������
��


 ��	�������
������
 �	
� ����
 	�#�
 � �
� 
 �� ��
 ���

�	
 � ��
 	�#�� �
 � 
 ���

������� �� "
���
 �� �
�
 ���
 	������
�����
� 
 
�

65555 ���
 ���
����
� �� ��� �
� �����	� �
 � 
 ���

��
� � 9 G �
������� �
 �
�

�� 9 �
���� �� @ �
���
 �� 64�
���
 �

"
���
 ���
�� ���� �� ��
����� �
 � 
 ��$

���������� &�	
 ���
 ����
 � 
 �
 � 
 ����
 ��
�/

r = 1 +
p

100
= 1.03.

�� C3 = 10 000 · 1.033 = 10 000 · 1.092727
= 10 927.27�

"
�
 ���
 	������
����
�
 �� 65=4>�4>���
 �
 ��� 

� �� ��
����� �
 � 
 �� ���
�� =4>�4>���
 �

�� C6 = 10 000 · 1.036 = 10 000 · 1.194052297
= 11 940.52�

"
�
 ���
 	������
����
�
 �� 66=<5�74�����
 ��� 

� �� ��
����� �
 � 
 �� ���
�� 6=<5�74�����

�� C12 = 10 000 · 1.0312 = 10 000 · 1.42576089
= 14 257.61�


��



�
 �
 
���


"
�
 ���
 	������
����
�
 �� 6<47>�@6���
 �
 ��� 

� �� ��
����� �
 � 
 �� ���
�� <47>�@6�����

0
���� 
/ 	��� ��� �
 �
 ��
���
 � � �� ��	
� �������
 �


 ���
 � 
 �� �� �	�#�
 �� 	���� 
� �	
 � ��
 �" 
 �
 ����

�
�� �
 ������
����
 �
 �� �
 ��
 ��� � 
������
 ��
�
	�� 

�
����� 
���� 
 
� �������
 ��
 ������
 ��
 ������ ���
 ���

���
� �
 � 
 �
 � 
	���
���
 	��� ��� ��
 � 
 #��	
 ��
 �

&
������
 �� �
 � ���
 �� �
�������� �
�
 ����� ��� �
 ��� 

�
 � 
 ���� �
��
 � �� 
 ���
 � ����� ��
� �������

���� ��� �
 �
 ��
�����
 �
��
��� ��
 ���� 
 �
�
 ����

	������
�����
� 
 �� � 
�
 � ������
 � 
��
 � 
 ��� ���� 

��� ��
��� �
 ��
���
 ��
 � 
 #��	
 ��
 �0 �
� �����
 ��

�
 �����
��
 	���� �� �
 	����� � ���
 ��� 
 � 
����� �� 

��� 
 ��
� ��
�
 ��
 �
 ���
 ����
 � 
 �
�
 ���� 	����� 

�
����
�
 �+ 
 �
 ���� ������� ������ �� 
 #��� 
 �
 � 

� 
������
��
 �� � 
��#��
����

������� �� +��
 
� 
�
 ��
���� �
 ��� 65555 ���
 �

3
 ��
 � ��� ������� �
 � 
 ��� ��
� � 9 G �
��������

. ��
 �����
 � 
 �
 �� ��
������
��������"
���
 #�� ����

	������
���
� ��
�
 �
 �
�

�� 9 �
���� �� 9�� 
��
����

�� � 
�
 �
���� 
� 9 �
���� �C � ������$

"
���� �� ���� �� ��
����� �
 � 
 ��$

����������

�� C3 = 10 000 · 1.033 = 10 927.27 ���
 �
K = 927.27 ���
 �

�� � ���� 
��
���� � 
���� 
 �
 � �� 
 ���
 
 9�7�
���
 �

� 
 �� 
 � 
/

C3.5 = 10 000 · 1.033.5 = 11 089.97 ���
 ,

K = 1089.97 ���
 .

�� &
�
 �
���� ��
6
12

= 0.5 �
���
 �

C0.5 = 10 000 · 1.030.5 = 10 148.897 ���
 ,

K = 148.89 ���
 .


� 9 �
���� �C � �������� << � �����
 �
 �
 ��
44
12

�
������ 
 	������
����
�
 �
 ����
 � 
 �
 ������#��

�
 ����/

Cn = 10 000 · 1.03
44
12 = 11 144.74 ���
 ,

K = 1144.74 ���
 .

. 	
 �
 	�
 ����
��
 ����
 �
 � 
 �
 �
 ��	
 �� �
��
��  

�
 � ��
�
 �+ ���
 �� �	
�� �	
 �
 �
 ������ 	������
��

�
 � 
 �
 ��� 
����
 �
 ����� �
 �
����
 � 
 #��	
 ��
 �+ 


� �����
 ���������������� 
 ��
�
� � �� � 
 ��� 
 ����

�
��
�� �
 � ��
�
 ��
 � 
 #��	
 ��
 ���� � ���
 �
 �
 �



	
 ��
 ����� 2 
 ��
���
� � �� � �	����	��
 � 
	���� 

���
 ���� ���� �
 ���������� � ������ � � 
� ��� �� ��
  

� 
 #��	
 ��
 �

&���� ���� 
 �
 ����
 �
 ��
 ����
 �
�
 	������
���� 
 

������
 �
 � 
 ��
� �
 ��
�
 
����
 	
 �� �� �� �� ��
 

�
� � ��� �
 ����
 �?�
� �
�
 ���
 �� �����
 �
 ��� 

� 
�������� � ���
�
 ���
�� � 
 � � �
 � 
 ��
 � �
� 


� ���
 �
(
 	
 �
 �
 ��
���� ��
 � 
 #��	
 ��
 �;�
 ��� � 


��
 ������
 � 
 �� �
 9 �
���� �C � ������� ����
 <<

� �����
 �����
 ����� � 
 � ���
 �
�����
 � 
 ��� ��
� ��

����
 � 
 ����
 ��
� �
 �
 ��� � 
 �� �
 ����
 
����
 ��
� 

�
	
 �
 ��#�� 	������
�� � 
�������� '��
 ����
 	
 �
 ��

�
��
�� �
 �
 � 
 ��
 � �
� 
 p′��
 �	
 �
 �
 
��
	
  
�
 ��#���
 � 
 ����
 ��
� r′ 	������r′44 = r

44
12�. ����
 ��

�
 �� � 
	
� �����
 �� r′ = r
1
12 �
��
��


p′ = 100 ·
(

12

√
1 +

p
100

− 1

)
.

0 � �
 �
 ����� �
 ����
 �
�� ��� 
 � 
����� �
 ���
 ��� 

�
 	
 ���� �
��
�� �� �
 � 
 ��� ��
� �� 	�#� �� ��� 

�
��
 	���� �������
 ���
 ����
 ���
�
 ���� 	������
��

���
� 
 �

. ��� �
��
�� ��� ���� �
 �� � ��� ������� �� �
� 
��� 


�
 ��
 � ��
�
 ���
 ����
 �
 � 
 �
 �
��
��
 ���
 ��	�


�
 � 
 ��
 � �
� 
 �
�
 � � � �
� 
���
�
 ��
 �� ��
 (��� �

�
 ��
����� ��
 � 
 #��	
 ��
 �2 ������� 
 � ����
���� �� 

� ���� 
 ���� � ��������
��
 �����
 � 
 �
 �� ��� ����

���
 ��	�� �
 � 
 ��� ��
� ��

������� �� +��
 
� 
�
 ��
���� �
 ��� 65555 ���
 �

3
 ��
 � ��� ������� �
 � 
 ��� ��
� � 9 G �
��������

. ��
 �����
 � 
 �
 �� ��
������ ���������"
���
 #�� ����

	������
���
� ��
�
 �
 �
�

�� 9 �
���� �� 9�� 
��
����

�� � 
�
 �
���� 
� 9 �
���� �C � ������$

&��� ��������
 ��	�� �
 � 
 ��� ��
� �� "
���
 ���
��

���� �� ��
����� �
 � 
 ��$

���������� 1��������
��
 �����
 � 
 �
 ��
 ����
 ���


��
 �� � 	
 �
� � �����
 �
 � 
 �
 � ��� ����� ��
 	�����


�� ����7<A��"��� *83A�
��� ��� +.*,3



;�
 �� �
������
 �
 � 
 ��
 � �
� 
 9 G �� �
� 
���
�
 � 

�
 � �������
 �
 � 
 ��
 � �
� 
 �� 3 : 12 = 0.25 %�
�������	���
 � 
 ����
 ��
� �� 6�5547�� 
 �� 
 � 
/

�� � ���
���� �� 9@ � �������

C36 = 10 000 · 1.002536 = 10 940.51 ���
 ,

K = 940.51 ���
 .

�� � ���� 
��
���� �� <4 � �����
 �

C42 = 10 000 · 1.002542 = 11105.65 ���
 ,

K = 1105.65 ���
 .

�� &
�
 �
���� �� @ � �������

C6 = 10 000 · 1.00256 = 10 150.94 ����,

K = 150.94 ����.


� 9 �
���� �C � �������� << � �����
 �

C44 = 10 000 · 1.002544 = 11 161.25 ���
 ,

K = 1161.25 ���
 .

0 � � 
����� 
 ��
	
 �� ��� ��� � � ��� ���
� 9�� �
���

� � 
 � ��� ��������
��
�� �� � ��
���	���� 
 �
 � � 


�
����	�#�� �
 � 
 ��� "
� � �
� 
���
�
 ��� � ��
��

���
� �
 � 
 �
 
	���
 ����� �
 �
�����
 � 
 #��	
 ��
 ��)�


�� ��
 � 
 #��	
 ��� ����� #��� �
 � 
 �
 �� 	�#�
 � ?
 �
 ��

� �
� 
���
�
 ��
 � ��
�
 ��� 
	
���
 �
 ��������� 


� 
	
���
 �
 	���
	���� ��� ��������3
 ��� � ��� �������


�
 �
 ����
 
��
 ����
 �
 � 
 �
 ���
 �
 ����
 
��
 ����

� 
 ����� � �����
� � ��
 � 
 ��
 ��
	
�
 �

)��
 #��	
 ���� �
 ��
���
 ��
 � 
 #��	
 ��
 � �
� 
���
�
 � 

�
 � ��
�
 	
���
 �
�������
 �
� ��
 � 
 #��	
 ��
 �

�!	����
 � ����������� �� �
 	
 � 


&��� ��� �� ������ �
������ �
 ��� ��#��� 
 �� � ���
������

�� �
 ��� �)����� 
 �
 �
 �
 ���
	��
 � ���
������8� �� 

�����
� �	
 ��
 ��
� �
�������: �� �
 #����� 
 
���(���

���
� �
 �� ������� 
�����
 ��� �������
� &
��
 	��


�� � ��
 ��� �
���
 �� ���� �
 	������
���� �
 �
 �
 �
�


���(��
� 	��� ��� �
� �
 ��
���
 � + 
 �����
��
 	 

���� �� �
 �� 
 ��
 ���
������� �� �
 ���

������� �� "
����� #��� 
 ���
�
� �
 � � 
�
 �
 ��

�
 �
� < �
����� 
 �
 �
 � 
������ � 	
 �� �
����

��
���� 
 6455 ���
 � . ��
 �����
 � 
 �
 �� ��
�����

�
���������������	
 �� 
 �
 ��
 � ��� ������� �����

�
 � 
 ��� ��
� � 
� 9 G �

���������� &�	����
� �
��� � 
 ��
��������#�� � �
 ���

��������
�����������#������
������ 
 �	����� 
��������

����� �
�����0 ��� �
 	������
����/

1200·1.034+1200·1.033+1200·1.032+1200·1.031

= 1350.61 + 1311.27 + 1273.08 + 1236

= 5170.96
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Sn = C1 + C2 + . . . + Cn

= R · r + R · r2 + . . . + R · rn

= R · r (1 + r + . . . + rn−1
)
.
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Sn = R · r · rn − 1
r − 1
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C48 = 100 · 1.034 = 100 · 1.03
48
12 = 112.55 ���
 .
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S48 = 100 · 1.03
1
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1.03
48
12 − 1

1.03
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12 − 1
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